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Loueurs : les modes de financement
d’un parc de matériels
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B Les formes de financement

Epargne Emission d’actions sur les marchés cotés : formalisme (AMF) important.
—— pu o] iq ue Plutét réservé aux grands comptes. Assimilable a un financement long terme.
NWVIESITEESIM | Fonds de private equity ou family offices. Formalisme contenu.
Fonds privé Cibles : PME & ETI
propres
: : Formalisme (AMF_% important. Maturité de plus en plus longue. Taux attractifs quand
Ob||gat|ons elles sont convertibles
Cibles ETI & grands comptes
N

P
=T ale=0a= 0l | Apres les leres déconvenues, le crowfunding se limitera-t-il a un effet de mode ?

o : Le crédit inter entreprises (cf avt Fromentin) serait favorisé par une hausse des taux.
(Wil LVl | Domaine d'application limité Cibles : TPE & PME

4 2\
=l PYol=10a)=1a1 88 | Formalisme réduit par rapport aux appels publics a I'épargne. Les assureurs devraient
o jouer un réle majeur. Développement rapide dans certains pays (ex schuldschein).
prive Cibles : ETI non cotées

4 2\
Crédit Liquidités abondantes : les banques offrent des conditions agressives.
bancaire Elles sont soutenues par la BCE & la BEI

Financement a moyen terme d’un
investissement mobilier

(" N\
Formules de financement intégral, se différenciant par les services associés et
par les options en fin ou en cours de contrat

Leasing

|

En pratique : pour un investissement ponctuel ou limité, le loueur se tournera vers le crédit ou le leasing. Les autres
formes seraient trop longues a mettre en ceuvre et trop onéreuses.
Les formules plus structurées sont adaptées aux investissements plus importants (qqg M€ minimum).
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B Les formules locatives selon le droit francais (1/2)

v’ Le client est locataire (généralement pendant 3 a 5 ans)

v" Au terme de la période locative, il peut soit acheter le bien pour un
Crédit bail prix défini au départ (option d’achat), soit restituer le bien au bailleur (le
choix appartient au seul locataire)

v" La formule ne peut étre proposée que par un établissement financier

v Quand le client est un professionnel, il s’agit d’un crédit bail (location
avec option d’achat a terme)

. v' La terminologie LOA est souvent préférée par les administrations
d’Achat (LOA) publiques et les professions libérales

v' La formule ne peut étre proposée que par un établissement financier

Location avec Option

v’ Le client est locataire (généralement pendant 3 a 5 ans)

v" Au terme de la période locative, il doit acheter le bien pour un prix
défini au départ (obligation d’achat)

v" La formule peut étre proposée par une sté commerciale

Location vente

En pratique : en crédit bail et en LOA la valeur résiduelle est souvent faible. Par les loyers qu’il paye, le locataire
amorti donc la quasi-totalité du prix de I’équipement.
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B Les formules locatives selon le droit francais (2/2)

v’ Le client est locataire (généralement pendant 3 a 5 ans)

v Au terme de la période locative, il devrait restituer le bien au bailleur,
mais une relocation est possible.

v Un achat est ponctuellement négociable en fin de la location si accord
du loueur et vente au prix du marché (risque fiscal)

v’ La formule peut étre proposée par une sté commerciale

Location (financiére)

v" Le client est locataire (généralement pendant 3 a 5 ans)

v Au terme de la période locative, il devrait restituer le bien au bailleur,
mais une relocation est envisageable

v" Le loueur prend en charge la gestion d’une palette de services :
assurances, entretien, consommables, carburants... Ces prestations sont
facturées au forfait ou au réel

v’ Le contrat peut prévoir une restitution partielle anticipée

v’ La formule peut étre proposée par une sté commerciale

Location Logue Durée (LLD)

v’ Le client est locataire (généralement pendant 3 a 5 ans)

v Au terme de la période locative, il devrait restituer le bien au bailleur,
mais une relocation est envisageable

Location évolutive v" Le loueur prend en charge I'évolution ou le changement de matériels,
méme avant le terme prévu. Il peut aussi proposer de gérer la logistique
ou fournir des états de parc, et des préconisations d’évolution

v' La formule peut étre proposée par une sté commerciale

En pratique : dans les formules locatives, la valeur résiduelle peut étre plus proche de la valeur marchande du
matériel. Ainsi les loyers ne compensent que la dépréciation du matériel.
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B Les formules locatives selon la comptabilité
internationale IAS - IFRS (norme actuelle)

v’ Contrat court v’ Contrat de location ou de crédit bail
v’ Et valeur résiduelle > 10% ne respectant pas toutes les
v'  Et absence d’option d’achat caractéristiques de la location simple
incitative

v'  Pas de vente automatique du
matériel au locataire a la fin de la

location
v’ Matériel ‘standard’ 7
» location simple, dite » location financement, dite
" ‘déconsolidante’ " ‘consolidante’
& | » pas d’impact sur le bilan du £ » augmente l|'actif et
locataire I’endettement du locataire
» pas d’'impact fiscal » pas d’impact fiscal

En pratique : une opération est classifiée en fonction de ses caractéristiques économiques et non pas selon sa nature
juridique !
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internationale IAS - IFRS (a partir de 2019)

v' Contrat de location ou
de crédit bail, quelles que
soient ses caractéristiques
(sauf exceptions : cf. ci-
joint)

» location consolidée
» augmente l'actif et
la dette du locataire
» pas d’'impact fiscal

(%)
oc
—

v" Contrat de location ou
de crédit bail de moins
d’un an

v" Contrat de location ou
de crédit bail portant sur
des matériels d’une valeur

B Les formules locatives selon la comptabilité

unitaire < 5 KS

U

v Contrat de service
(selon norme IFRS 16) =
mise a disposition d’une
capacité de production et
non pas d’un matériel

y

!

» location non
consolidée

» pas d’'impact sur le
bilan du locataire

» pas d’impact fiscal

IFRS

> service

» pas d’'impact sur le
bilan du client

» pas d’'impact fiscal

IFRS

En pratique : les nouvelles normes vont quasiment faire disparaitre les locations déconsolidantes. Elles pourraient
favoriser les contrats de service, et rendre poreuses les frontiéres entre loueurs, distributeurs et prestataires...
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B Les formules de financement d’un investissement

Fonds propres : épargne
publique, investissement privé

Dette : obligations, crédit,
credit, leasing, participatif,
placement privé

Loueurs
moyen ou
long terme

Loueurs court
terme

En pratique : tous les loueurs peuvent financer un investissement destiné a étre donné en location soit sur leurs fonds
propres, soit en contractant une dette.

Les loueurs qui signent avec leurs clients des contrats a moyen ou long terme (minimum 12 mois), peuvent
également accéder a des produits de refinancement. Principe : un établissement financier leur préte (en crédit ou

crédit bail ou location) une somme d’argent qui sera remboursée par les loyers dus par le locataire final.
Avantages :

v'Le loueur n’est plus exposé a la défaillance financiére de son client
v'Le loueur n’alourdi pas son bilan, car il ne constate pas de dette au titre de cette opération
v’ le loueur finance ainsi plus facilement son développement commercial.
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